[NEZAVAZNY INFORMATIVNY PREKLAD DO SLOVENSKEHO JAZYKA.]

TIETO INFORMACIE AKO CELOK ALEBO ICH CAST NIE SU URCENE NA VYDANIE, ZVEREJNENIE
ALEBO DISTRIBUCIU DO SPOJENYCH STATOV AMERICKYCH RESP. ZO SPOJENYCH STATOV
AMERICKYCH ANI PRE AMERICKE OSOBY ALEBO AKUKOLVEK INU JURISDIKCIU, V KTOREJ BY TO
ZNAMENALO PORUSENIE PRISLUSNYCH PRAVNYCH PREDPISOV TEJTO JURISDIKCIE.

Tento dokument sluzi len na informativne Ucely a nie je ponukou alebo pozvankou na upisanie alebo
kupu akychkolvek dlhopisov.

Publikacia tohto dokumentu ako aj ponuka a predaj dlhopisov mo6ze byt v urcitych jurisdikciach
obmedzend. Z tohto dovodu sa kazdy potencialny investor s domicilom v inej jurisdikcii nez vo
Svajéiarsku, ktory prejavi zdujem o tUto publikaciu, musi oboznamit so vietkymi obmedzeniami a
dosledkami, ktoré sa na neho vztahuju podla prislusného prava danej jurisdikcie. DIhopisy sa nesmu
ponukat alebo predavat ziadnej fyzickej osobe, ktora sa povazuje za dafového rezidenta v Slovenskej
republike.

Emisné podmienky

Slovenska republika, v mene ktorej kona Ministerstvo financii Slovenskej republiky (dalej len ,Emitent")
vydala dlhopisy s Urokovym vynosom 1,375 % splatné v roku 2019 (emisia 2013 - 2019) s pociatocnou
menovitou hodnotou 400 000 ooo CHF a s klauzulou 0 moznosti dodatocnej emisie dlhopisov (dalej len
»Dlhopisy")

Emisné podmienky zneju nasledovne:

1. Podoba, menovita hodnota a dodatocna emisia Dlhopisov

Celkovd menovita hodnota Dlhopisov 400 0oo ooo CHF (Styristo milionov Svajciarskych frankov) je
rozdelend medzi Dlhopisy (jednotlivo dalej len ,Dlhopis" a spolocne ,Dlhopisy") a menovitd hodnota
jedného Dlhopisu je 5 ooo CHF (pattisic Svajciarskych frankov) a jeho celociselny nasobok.

Dlhopisy a vSetky prava s nimi suvisiace maju podobu listinného Trvalého globalneho dlhopisu
(Globalurkunde) a Hlavny platobny agent (ako je tento pojem definovany nizsie) ich ulozi u spolo¢nosti
SIX SIS Ltd alebo u akéhokolvek iného sprostredkovatela vo Svajéiarsku, ktorych na tieto U¢ely burza
cennych papierov vo Svajéiarsku SIX Swiss Exchange odsuhlasi (spolo¢nost SIX SIS Ltd alebo akykolvek
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iny sprostredkovatel dalej len ,Sprostredkovatel). Hned ako bude Trvaly globalny dlhopis ulozeny u
Sprostredkovatela a pripisany na Ucet jedného alebo viacerych Ucastnikov Sprostredkovatela, DIhopisy
budy predstavovat sprostredkované cenné papiere (Bucheffekten) (dalej len ,Sprostredkované cenné
papiere") podla ustanoveni Svaj¢iarskeho federalneho zakona o sprostredkovanych cennych papieroch

(Bucheffektengesetz).

Kazdy Drzitel (ako je tento pojem definovany nizsie) bude mat spoluvlastnicky podiel na Trvalom
globalnom listinnom dlhopise (Miteigentumsanteil) v pomere k jeho naroku vodi Emitentovi za
podmienky, ze pokial bude Trvaly globalny dlhopis ulozeny u Sprostredkovatela, spoluvlastnicky podiel
bude pozastaveny a Dlhopisy budu moct byt prevedené, resp. bude mozné s nimi inak nakladat len podla



ustanoveni  SvajCiarskeho federdlneho zdkona o sprostredkovanych cennych papieroch
(Bucheffektengesetz), t.j. pripisanim prevedenych Dlhopisov na Ucet cennych papierov nadobudatela.

Emitent ani Drzitelia nebudu mat pravo uskutocnit, resp. pozadovat dorucenie alebo vymenu listinného
Trvalého globélneho dlhopisu (Globalurkunde) za cenné papiere v dematerializovanej podobe
(Wertrechte) alebo za Konecné dlhopisy (ako je tento pojem definovany nizsie) (Wertpapiere).

V zdznamoch Sprostredkovatela bude uvedeny pocet Dlhopisov, ktoré bude kazdy Ucastnik drzat u
Sprostredkovatela. V suvislosti s DIhopismi drzanymi v podobe Sprostredkovanych cennych papierov sa
za drzitelov Dlhopisov (dalej len ,Drzitelia" alebo ,drzitelia Dlhopisov") budu povazovat osoby, ktoré
budu drzat DlIhopisy na Ucte cennych papierov vo vlastnom mene a na vlastny ucet.

Pokial nebudy vytlacené Koneéné dlhopisy (Wertpapiere), Kone¢né dlhopisy nebudu fyzicky dorucené.
Konecné dlhopisy budu vytlacené len ako celok, nie ciastocne, ak Hlavny platobny agent na zaklade
vlastného uvazenia urdi, ze je potrebné Konecné dlhopisy (Wertpapiere) vytlacit. Ak o tom Hlavny
platobny agent rozhodne, je povinny vytlacit Konecné dlhopisy (Wertpapiere) pre Drzitelov bezodplatne.
Ak budiu Konecné dlhopisy (Wertpapiere) vytlacené, budu na nich uvedené faximile podpisy jedného
opravneného zastupcu Emitenta. Pri doruceni Konecnych dlhopisov (Wertpapiere) Hlavny platobny
agent zabezpedi, aby Trvaly globalny dlhopis okamzite zanikol a Konecné dlhopisy (Wertpapiere) budu
Drzitefom dorucené oproti zaniku Dlhopisov v podobe Sprostredkovanych cennych papierov na ucte
cennych papierov DrZitelov.

Poskodené, stratené alebo zni¢ené Konecné dlhopisy alebo Kupdny moézu byt nahradené v ktorejkolvek
kancelarii UBS AG vo Svajciarsku za Uhradu nakladov, ktoré v tejto sivislosti mézu vzniknit a za
podmienok, ze bude predlozeny dokaz a uhradena nahrada Skody, ktord m6ze Emitent a banka UBS AG
pozadovat a v pripade poskodenia pri odovzdani Dlhopisu alebo Kuponov.

Pokial nebude kontext vyzadovat inak, v pripade, ze bude Trvaly globalny dlhopis vymeneny za konecné
dlhopisy a kupony, vietky odkazy na ,Dlhopisy" uvedené v tychto Emisnych podmienkach sa nahradia
pojmami "Dlhopisy a Kupdny”.

2. Urok

Dlhopisy budu Urocené od 16. aprila 2013 a to urokom vo vyske 1,375 % rocne, splatnym 16. oktobra
roCne pozadu (skratené prvé Urokové obdobie).

Ak bude potrebné vypocitat Urok za obdobie kratSie ako jeden rok, vypocita sa na zdklade roka
trvajuceho 360 dni, 12 mesiacov a mesiaca s po¢tom 30 dni.

3. Splatenie a kupa

3.1 Splatenie v den splatnosti

Pokial nedoslo ku kupe a zaniku Dlhopisov ako sa uvadza nizsie, kazdy Dlhopis bude splateny tym, ze
Emitent zaplati sumu rovnajucu sa menovitej hodnote dna 16. oktobra 201g9.

3.2 Kupa



Emitent moze kedykolvek kupit DIhopisy na volnom trhu alebo inak za akukolvek cenu. Dlhopisy, ktoré
Emitent kUpi, m6zu byt na zaklade rozhodnutia Emitenta drzané, znova predané alebo odovzdané
Hlavnému platobnému agentovi, aby ich znicil. Ak sa kipa uskutocni formou sutaze, vsetkym Drzitelom
tychto Dlhopisov musi byt poskytnuta ponuka Dlhopisov za rovnakych podmienok.

3.3 Zanik

Vsetky Dlhopisy, ktoré Emitent splati, zaniknU a nemo6zu sa opat vydat ani predat.
4. Platby

Platby Urokov a sum splatnych v suvislosti s Dlhopismi budu k dispozicii v hodnote v prislusny den
splatnosti vo volne disponibilnych Svajciarskych frankoch, ktoré budiu ulozené v banke UBS AG vo
Svajciarsku (dalej len ,Hlavny platobny agent") v mene DrZitelov. Emitent sa zavidzuje, Ze ak defi
splatnosti akejkolvek Uhrady, ktory ma vykonat, nebude Pracovnym drom (ako je tento pojem
definovany nizsie), tuto platbu uskutocni v Pracovny den okamzite nasledujici po takomto dni
splatnosti a Drzitelia nebudy mat v tejto suvislosti narok na vyplatenie ziadnych dodatocnych sum.

Po prijati finanénych prostriedkov vo Svajciarsku banka UBS AG zabezpedi, aby sa platba Drzitelom
uskutocnila za rovnakych podmienok.

Emitent sa zavazuje, Zze Dlhopisy budu splatné pri ich odovzdani vo volne disponibilnych Svajéiarskych
frankoch bez Uc¢tovania nakladov, ktoré Drzitelom vzniknd, bez akychkolvek obmedzeni, bez ohladu na
vzniknuté okolnosti, narodnost, trvaly pobyt alebo domicil Drzitelov a bez toho, aby nasledovné banky
vo Svaijciarsku (dalej len ,Platobni agenti") vyZadovali ¢estné vyhlasenie alebo spinenie akejkolvek inej
formality:

UBS AG
BNP Paribas (Suisse) SA

Ked banka UBS AG vo Svajiarsku prijme finan¢né prostriedky vo $vajciarskych frankoch, povinnosti
Emitenta suvisiace s DIhopismi v rozsahu uhradenych sim zanikaju.

~Pracovny den" znamena den, kedy st komer¢né banky otvorené na obchodovanie v domacej mene av
cudzich mendch (vratanie obchodovania vo $vajéiarskych frankoch) v Zirichu, Svajéiarsko a v Bratislave,
Slovenska republika.

5. Zdanovanie

Vsetky platby istiny a Urokov z Dlhopisov vykonavané Emitentom alebo v jeho mene budi vykonané bez
zrazok a odpoctov na Ucely akychkolvek sucasnych alebo buducich dani, davok, vymerov alebo vladnych
poplatkov akejkolvek povahy uloZenych, vyrubenych, inkasovanych, zrazanych alebo vymeranych
Slovenskou republikou alebo v jej mene akoukolvek jej politickou zlozkou alebo jej orgdnom, ktory ma
pravomoc zdanovat (dalej len ,Dane™), s vynimkou ak takuto zrazku alebo odpocet Dani vyzaduje zakon.
V takom pripade je Emitent povinny uhradit také dodatocné sumy, aby zabezpecil, ze kazdy Drzitel
obdrzi po vykonani takychto zrazok alebo odpoctov takd sumu, akd by obdrzal, keby sa Ziadne také
zrazky alebo odpolty nevyzadovali. Takéto dodatoné sumy vsSak nebudy vyplatené v suvislosti
s akymkolvek Dlhopisom (i) Drzitelovi alebo tretej osobe v mene Drzitela, ak je dany Drzitel v suvislosti s
takymto Dlhopisom povinny odviest Dane a to z dévodu, ze Drzitel je nejakym spdsobom spojeny so
Slovenskou republikou a to inak, nez len drzanim takéhoto Dlhopisu alebo (ii) ak sa na fyzicky osobu
vztahuje zrazka alebo odpocet z tejto platby atato zrazka alebo odpocet sa vyzaduje podla eurdpske;j
Smernice Rady 2003/48/ES alebo akéhokolvek zakona, ktorym sa vykonava, dodrziava alebo sa tato
zrazka ¢i odpocet zavadza za Ucelom dodrzania tejto Smernice.



6. Status Dlhopisov a zakaz zriadenia zalozného prava

6.1 Status Dlhopisov

Dlhopisy zakladaju priame, vseobecné anepodmienené, nepodriadené a nezabezpelené zavazky
Emitenta a maju navzajom rovnocenné postavenie (pari passu) bez akychkolvek vzajomnych preferencii
a prinajmensom rovnocenné postavenie (pari passu) so vsetkymi ostatnymi terajSimi alebo buducimi
nepodriadenymi a nezabezpecenymi zavazkami Emitenta s vynimkou tych zavazkov, ktoré mézu mat
prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni pravnych predpisov aplikujucich sa
vSeobecne na prava veritelov.

6.2 Zakaz zriadenia zalozného prava

Emitent sa zavazuje, Ze pokial budu akékolvek Dlhopisy nesplatené, nezriadi a ani neumozni, aby vzniklo
akékolvek Zabezpecovacie pravo (ako je tento pojem definovany nizsie) Emitenta k celému jeho
sucasnému alebo buducemu majetku alebo prijmom alebo k ich dasti sluziacemu na zabezpeclenie
akejkolvek Verejnej externej zadlzenosti (ako je tento pojem definovany nizsie) alebo Zaruky (ako je
tento pojem definovany nizsie) Verejnej externej zadlzenosti bez toho, aby boli v tom istom ¢ase alebo
predtym zabezpecené Dlhopisy rovnako a pomerne.

»Zaruka" znamena zaruku alebo nahradu skody v suvislosti s akoukolvek zadlzenostou alebo inym
podobnym zavazkom,

.verejnd externa zadlzenost" znamend akukolvek sucasnu alebo budicu zadlzenost v podobe
dlhopisov, zmeniek, obligacii, poziciek alebo inych cennych papierov, ktoré su, resp. mo6zu byt ocenené,
kotované alebo bezne obchodované na akejkolvek burze cennych papierov alebo na mimoburzovom
trhu s cennymi papiermi, okrem akychkolvek cennych papierov, ktoré mézu byt vydané ako sucast
Eurdpskeho financného stabilizacného mechanizmu vytvoreného na zaklade Dohody o vytvoreni
eurdpskeho financného stabilizacného mechanizmu podpisanej 2. februdra 2012 alebo Eurdpskeho
nastroja na financnu stabilizaciu vytvoreného podla Ramcovej dohody podpisanej 7. juna 2010

~Zabezpecovacie pravo" znamena zalozné pravo, hypotéku, zadrzné pravo alebo iné zabezpecenie.

7- Pripady neplnenia

Na zaklade pokynu Drzitelov Dlhopisov predstavujucich aspon 25% celkovej sumy menovitych
hodnot vtedy vydanych anesplatenych (ako je tento pojem definovany v ¢lanku 8 (Zhromazdenia
drzitelov Dlhopisov, pisomné uznesenia a technické zmeny Emisnych podmienok) je banka UBS AG v mene
Drzitelov opravnena vyhlasit v pisomnom oznameni zaslanom Emitentovi prostrednictvom Agentury pre
riadenie dlhu a likvidity (ARDAL), Radlinského 32, 813 19 Bratislava, Slovenska republika, ze Dlhopisy su
a primerane sa okamzite stanu splatnymi v ich menovitej hodnote spolu so vzniknutym urokom, ak
nastanu a budu pokracovat tieto udalosti (jednotlivo dalej len ,Pripad neplnenia“):

(@) ak Emitent nevykona akukolvek platbu istiny alebo Uroku vo vztahu k DIhopisom v den splatnosti
a toto neplnenie povinnosti pretrvava po dobu 30 Pracovnych dni, alebo

(b) ak Emitent nesplni alebo porusuje niektord zo svojich ostatnych povinnosti vo vztahu
k Dlhopisom, pricom toto porusenie nemozno odstranit, alebo ak toto porusenie mozno
odstranit, nie je odstranené do 45 dni po doruceni pisomného oznamenia Emitentovi o takomto
poruseni.



Drzitelia DIhopisov predstavujucich aspon 5o % celkovej sumy menovitych hodnét vtedy vydanych
a nesplatenych (ako je tento pojem definovany v ¢lanku 8 (ZhromaZdenia drZitelov Dlhopisov, pisomné
uznesenia a technické zmeny Emisnych podmienok) sU opravneni nariadit v mene vsetkych Drzitelov
banke UBS AG, aby zrusila platnost akéhokolvek oznamenia o pred¢asnom splateni zaslanom podla
tohto ¢lanku 7 (Pripady neplnenia).

8. Zhromazdenia drzitelov Dlhopisov, pisomné uznesenia a technické zmeny Emisnych
podmienok
8.1 Definicie

Na Ucely tohto clanku 8 (Zhromazdenia drzitelov Dlhopisov, pisomné uznesenia a technické zmeny
Emisnych podmienok) maju nasledujuce pojmy nizsie uvedeny vyznam:

~Dlhové cenné papiere" su Dlhopisy a akékolvek iné poukazky, dlhopisy, obligacie alebo iné dlhové
cenné papiere vydané Emitentom v jednej alebo viacerych sériach, s povodne uréenou lehotou splatnosti
dlhsou ako jeden rok, a to vratane akychkolvek podobnych zavazkov, bez ohladu na ich povodne urcent
dobu splatnosti, ktoré boli pévodne sucastou DIhového cenového papiera;

Ldrzitel" v suvislosti s Dlhopisom oznacuje prislusného Drzitela a vo vztahu k akymkolvek inym Dlhovym
cennym papierom oznacuje osobu, ktoru je Emitent opravneny povazovat za zakonného drzitela daného
cenného papiera v zmysle rozhodného prava, ktorym sa tento Dlhovy cenny papier riadi;

~Indexovana obligacia" je Dlhovy cenny papier, ktory opraviiuje na vyplatu dodatocnych platieb na
zaklade zmien v uréitom zverejiiovanom indexe, avsak nezahrna zlozku Indexovanej obligacie, ktora uz
prestala byt sucastou takejto Indexovanej obligacie;

.Obligacia s nulovym kupdnom" je Dlhovy cenny papier, ktorého podmienky nepredpokladaju
pripisovanie Uroku, a zahffa aj poévodnu zlozku Dlhového cenného papiera, ktorého podmienky
predpokladali pripisovanie Uroku, ak sa vo vztahu k takejto zlozke samotnej Urok nepripisuje;

~rozhodny den" v suvislosti s akoukolvek navrhovanou Upravou oznacuje datum, ktory Emitent stanovi
na urcenie drzitelov Dlhopisov av pripade Upravy tykajucej sa viacerych sérii na stanovenie drzitelov
Dlhovych cennych papierov kazdej inej série, ktori su v suvislosti s navrhovanou Upravou opravneni
hlasovat o navrhovanej Uprave alebo podpisat pisomné uznesenie tykajuce sa navrhovanej Upravy;

»Séria® znamenad emisiu Dlhovych cennych papierov vratane akejkolvek dalSej tranze alebo tranzi
Dlhovych cennych papierov, ktoré su navzajom, ako aj vo vztahu k povodnej emisii DIhovych cennych
papierov, (i) identické vo vSetkych ohladoch okrem datumu ich vydania alebo prvého platobného dna a
(i) vyjadrené ako konsolidované a vytvarajuce jednu emisiu, pricom plati, ze tento pojem zahfna
Dlhopisy a vsetky dalSie Dlhopisy;

Luprava®" v suvislosti s Dlhopismi oznacuje akukolvek Upravu, zmenu, doplnenie alebo zrieknutie sa
uplatfiovania Emisnych podmienok alebo akejkolvek dohody, ktorou sa riadi ich vydavanie alebo sprava,
pricom v suvislosti s DIhovymi cennymi papiermi inych sérii ma tento pojem rovnaky vyznam okrem
toho, Ze vyssie uvedené odkazy na Dlhopisy alebo akuUkolvek dohodu, ktorou sa riadi ich vydavanie alebo
sprava, sa maju chapat ako odkazy na tieto ostané Dlhové cenné papiere alebo dohodu, ktorou sa riadi
vydavanie alebo sprava takychto ostatnych Dlhovych cennych papierov;

.Uprava tykajuca sa viacerych sérii* oznaluje Upravu, ktorej predmetom su (i) Dlhopisy alebo
akakolvek dohoda, ktorou sa riadi ich vydavanie alebo sprava a (ii) iné DIhové cenné papiere jednej alebo
viacerych sérii alebo dohoda, ktorou sa riadi vydavanie alebo sprava tychto inych Dlhovych cennych
papieroy;



»vydany a nesplateny" v suvislosti s akymkolvek DIhopisom oznacduje Dlhopis povazovany za vydany a
nesplateny na uclely ¢lanku 8.2.7 (Vydané a nesplatené Dlhopisy) a v suvislosti s DIhovymi cennymi
papiermi akejkolvek inej série oznaluje Dlhovy cenny papier povazovany za vydany a nesplateny na
UcCely ¢lanku 8.2.8 (Vydané a nesplatené Dlhové cenné papiere) a

~vyhradena zalezitost" v suvislosti Dlhopismi oznacuje akukolvek Upravu Emisnych podmienok alebo
akejkolvek dohody, ktorou sa riadi ich vydavanie alebo sprava, ktora by viedla:

(a)
(b)

(o)
(d)

(e)

)

(9)
(h)
(i)

)

(k)

k zmene datumu splatnosti akejkolvek sumy v stvislosti s Dlhopismi;

k znizeniu akejkolvek sumy (vratane akejkolvek sumy po lehote splatnosti) splatnej v suvislosti
s Dlhopismi;

k zmene sp6sobu pouzitého pri vypocte akejkolvek sumy splatnej z Dlhopisov;
k zmene meny alebo miesta platby akejkolvek sumy splatnej v suvislosti s DIhopismi;

k podmieneniu zavazku Emitenta uhradzat platby v suvislosti s DIhopismi alebo kinej Uprave
zavazku Emitent uhradzat platby v suvislosti s DIhopismi;

k zmene akychkolvek okolnosti tykajucich sa platieb, za ktorych mozno Dlhopisy vyhlasit za
splatné aj pred urcenou lehotou ich splatnosti;

k zmene postavenia Dlhopisov vo vztahu k priorite platieb v stvislosti s DIhopismi;
k zmene rozhodného prava, ktorym sa riadia DlIhopisy;

k zmene sudu prislusného pre Emitenta alebo zrieknutia sa imunity zo strany Emitenta
v suvislosti so sudnym konanim vyplyvajucim z Dlhopisov alebo v spojeni s nimi;

k zmene menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov alebo, v pripade Upravy
tykajucej sa viacerych sérii, kzmene menovitej hodnoty Dlhovych cennych papierov
akejkolvek inej série, potrebnej na schvalenie navrhovanej Upravy v suvislosti s DIhopismi,
kzmene menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov potrebnej pre
uznasaniaschopnost zhromazdenia drzitefov Dlhopisov alebo k zmene pravidiel na urlenie, ¢i
sa Dlhopis na tieto Ucely povazuje za vydany a nesplateny, alebo

k zmene definicie vyhradenej zalezitosti;

pri¢om v suvislosti s DIhovymi cennymi papiermi inych sérii ma pojem ,vyhradena zalezitost" rovnaky

vyznam okrem toho, ze akékolvek vyssie uvedené odkazy na Dlhopisy alebo akukolvek dohodu, ktorou

sa riadi ich vydavanie alebo sprava, sa maju chapat ako odkazy na takéto iné Dlhové cenné papiere

alebo akukolvek dohodu, ktorou sa riadi vydavanie alebo sprava takychto inych Dlhovych cennych

papierov;

8.2

8.2.1

Uprava Dlhopisov

Uprava vyhradenej zaleZitosti. Emisné podmienky a akUkolvek dohodu, ktorou sa riadi ich
vydavanie alebo sprava, mozno vo vyhradenej zalezitosti upravit so suhlasom Emitenta a:




8.2.2

8.2.4

(@) schvalenim hlasmi drzitelov Dlhopisov predstavujicich najmenej 75 % celkovej
menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, ktori sU zastUpeni na riadne
zvolanom zhromazdeni drzitelov Dlhopisov, alebo

(b) pisomnym uznesenim podpisanym drzitelmi (alebo vich mene) Dlhopisov
predstavujucich najmenej dve tretiny celkovej menovitej hodnoty v tom ¢ase vydanych a
nesplatenych Dlhopisov.

Uprava tykajuca sa viacerych sérii. V pripade Upravy tykajicej sa viacerych sérii, emisné
podmienky Dlhopisov a DIhovych cennych papierov akejkolvek inej série a akukolvek dohodu,
ktorou sa riadi vydavanie alebo sprava Dlhopisov alebo Dlhovych cennych papierov takejto inej
série, mozno v pripade, ak ide o vyhradenu zalezitosti, upravit so suUhlasom Emitenta a:

(@) (i)  schvalenim hlasmi drzitelov Dlhovych cennych papierov predstavujucich
najmenej 75 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhovych
cennych papierov, zastUpenych na riadne zvolanych samostatnych
zhromazdeniach drzitelov Dlhovych cennych papierov vsetkych sérii (branych
spolocne), ktorych by sa navrhovana Uprava tykala, alebo

(i)  pisomnym uznesenim podpisanym drzitelmi (alebo v ich mene) Dlhovych
cennych papierov predstavujicich najmenej dve tretiny celkovej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhovych cennych papierov vsetkych sérii
(branych spolocne), ktorych by sa navrhovana Uprava tykala

(b) (i)  schvalenim hlasmi drzitefov Dlhovych cennych papierov predstavujucich
najmenej dve tretiny z celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych
Dlhovych cennych papierov, zastupenych na riadne zvolanych samostatnych
zhromazdeniach drzitelov kazdej série Dlhovych cennych papierov (branych
samostatne), ktorych by sa navrhovana Uprava tykala, alebo

(i)  pisomnym uznesenim podpisanym drzitelmi (alebo v ich mene) Dlhopisov
predstavujucich najmenej 5o % celkovej menovitej hodnoty vydanych a
nesplatenych Dlhovych cennych papierov kazdej série (branych samostatne),
ktorych by sa navrhovana Uprava tykala.

V sUvislosti s navrhovanou Upravou Dlhopisov anavrhovanou Upravou kazdej inej
dotknutej série Dlhovych cennych papierov sa zvold a bude konat samostatné
zhromazdenie, resp. sa podpiSe samostatné pisomné uznesenie.

Navrhovand Uprava tykajuca sa viacerych sérii. Sucéastou navrhovanej Upravy tykajucej sa
viacerych sérii moze byt jedna alebo viacej navrhovanych alternativnych Uprav emisnych
podmienok kazdej dotknutej série Dlhovych cennych papierov alebo akejkolvek zmluvy,
ktorou sa riadi vydavanie a sprava akejkolvek dotknutej série DIhovych cennych papierov pod
podmienkou, ze vSetky takéto navrhnuté alternativne Upravy su adresované akémukolvek
drzitelovi akéhokolvek Dlhového cenného papiera akejkolvek dotknutej série a mézu nim byt
prijaté.

Ciasto¢na Uprava tykajuca sa viacerych sérii. Ak navrhovana Uprava tykajica sa viacerych sérii
nebude schvalena v suvislosti s vyhradenou zaleZitostou v zmysle ¢lanku 8.2.2 (Uprava tykajuica




8.2.5

8.2.6

sa viacerych sérif), pricom by vsak bola schvalend, keby sa navrhovana Uprava tykala len
Dlhopisov a jednej alebo viacerych, nie vSak vsetkych ostatnych sérii Dlhovych cennych
papierov dotknutych navrhovanou Upravou, takato Uprava tykajuca sa viacerych sérii sa bude
bez ohladu na ¢lanok 8.2.2 (Uprava tykajuca sa viacerych sérii) povazovat za schvalend vo
vztahu k Dlhopisom a Dlhovym cennym papierom kazdej inej série, ktorych Uprava by bola
v zmysle ¢lanku 8.2.2 (Uprava tykajuca sa viacerych sérii) schvalena, keby sa navrhovana Uprava
tykala len Dlhopisov a Dlhovych cennych papierov takychto inych sérii, pod podmienkou, ze:

(@) pred diom rozhodnym pre navrhované Upravy tykajuce sa viacerych sérii Emitent
verejne informuje drzitelov Dlhopisov a ostatnych dotknutych Dlhovych cennych
papierov o podmienkach, za ktorych sa navrhovana Uprava tykajuca sa viacerych séri
bude povazovat za schvalenu, ak vsuvislosti s Dlhopismi a niektorymi, nie vsak
vSetkymi, inymi dotknutymi sériami Dlhovych cennych papierov déjde k jej schvaleniu
vyssie uvedenym sposobom a

(b)  tieto podmienky sU v suvislosti snavrhovanou Upravou tykajucou sa viacerych sérii
splnené.

Uprava nevyhradenej zdleZitosti. V sUvislosti s inou ako vyhradenou zéleZitostou mozno
Emisné podmienky a akukolvek dohodu, ktorou sa riadi ich vydavanie alebo sprava, upravit so
sUhlasom Emitenta a:

(@) schvalenim hlasmi drzitelov Dlhopisov predstavujucich viac ako 5o % celkovej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, ktori sU zastUpeni na riadne zvolanom
zhromazdeni drzitelov DIhopisov, alebo

(b) pisomnym uznesenim podpisanym drZitelmi (alebo vich mene) Dlhopisov
predstavujucich viac ako 50 % z celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych
Dlhopisov.

Obligacie denominované vo viacerych menach, Indexované obligacie a Obligacie s nulovym
kuponom. Pri urcovani, ¢i navrhovand Uprava bola schvalena drzitelmi Dlhopisov
predstavujucimi pozadovanU menovitU hodnotu Dlhopisov alebo Dlhovych cennych papierov
jednej alebo viacerych inych sérii:

(@) ak sa Uprava tyka Dlhovych cennych papierov denominovanych vo viacerych menach,
menovita hodnota kazdého dotknutého Dlhového cenného papiera sa bude rovnat
sume v mene euro, ktoru by bolo mozné ziskat za menovitd hodnotu daného Dlhového
cenného papiera krozhodnému diu pre navrhovanu Upravu, ktora sa vypocdita na
zaklade vymenného kurzu zverejneného Eurdpskou centralnou bankou na jej kurzovom
listku, platného k rozhodnému dru;

(b) ak sa Uprava tyka Indexovanej obligacie, menovita hodnota kazdej takejto Indexovane;
obligacie sa bude rovnat jej upravenej menovitej hodnote;

(c) ak sa Uprava tyka Obligacie snulovym kupdénom, ktora povodne nebola zlozkou
Indexovanej obligacie, menovita hodnota kazdej takejto Obligacie s nulovym kuponom
sa bude rovnat jej menovitej hodnote alebo, ak este nenastal urceny den jej splatnosti,
bude sa rovnat sucasnej hodnote jej menovitej hodnoty;

(d) ak sa Uprava tyka Obligacie snulovym kupdnom, ktora pdévodne bola zlozkou
Indexovanej obligacie, menovita hodnota kazdej takejto Obligacie s nulovym kupdnom,
ktora povodne opraviovala k:



0]

(ii)

vyplate neindexovanej platby istiny alebo Uroku sa bude rovnat jej menovitej
hodnote alebo, ak eSte nenastal uréeny den splatnosti neindexovanej platby,
bude sa rovnat sUcasnej hodnote jej menovitej hodnote a

vyplate indexovanej platby istiny alebo Uroku, sa bude rovnat jej upravene;j
menovitej hodnote, alebo ak eSte nenastal urceny den splatnosti indexovanej
platby, bude sa rovnat sucasnej hodnote jej upravenej menovitej hodnoty a

(e) na Ucely tohto ¢lanku 8.2.6 (Obligdcie denominované vo viacerych mendch, Indexované
obligdcie a Obligdcie s nulovym kupénom):

0]

(if)

upravena menovita hodnota akejkolvek Indexovanej obligacie a akejkolvek
zlozky Indexovanej obligacie je hodnota platby, ktora by bola splatnd k
urcenému datumu splatnosti tejto Indexovanej obligacie alebo jej zlozky, ak by
jej ur€enym datumom splatnosti bol rozhodny den pre navrhovanu Upravy,
stanovena na zaklade hodnoty prislusného indexu krozhodnému dru
zverejnenej Emitentom (alebo v jeho mene) alebo, ak Emitent takuto hodnotu
nezverejni, na zaklade interpolovanej hodnoty prislusného indexu
k rozhodnému dnu stanovenej v sulade s emisnymi podmienkami Indexovane;
obligacie, pricom upravena menovitd hodnota takejto Indexovanej obligacie
alebo jej zlozky vsak v ziadnom pripade nesmie byt mensia ako jej menovita
hodnota, okrem pripadu, ked emisné podmienky danej Indexovanej obligacie
stanovuju, ze hodnota platby z takejto Indexovanej obligacie alebo jej zlozky
moze byt mensia ako jej menovita hodnota a

sulasnd hodnota Obligacie snulovym kupdénom sa urci diskontovanim
menovitej hodnoty (alebo, ak je to vhodné, upravenej menovitej hodnoty) tejto
Obligacie s nulovym kuponom za obdobie od jej ur¢eného datumu splatnosti
do rozhodného dna, na zaklade stanovenej diskontnej Urokovej sadzby s
pouzitim prislusnej trhovej metody poditania dni, pricom stanovena diskontna
Urokova sadzba predstavuje:

(A) v pripade, ked Obligacia s nulovym kupdnom povodne nebola zlozkou
Dlhového cenného papiera, zktorého sa vyslovne pripisuje Urok,
vynos do splatnosti takejto Obligacie s nulovym kuponom pri vzniku,
alebo ak bolo vydanych viac tranzi takejto Obligacie s nulovym
kuponom, diskontna Urokova sadzba predstavuje vynos do splatnosti
takejto Obligacie s nulovym kuponom vypocitany na zaklade toho, ze
pre vypocet sa ako emisny kurz pouzije aritmeticky priemer emisnych
kurzov vsetkych Obligacii s nulovym kuponom danej série, vazeny ich
menovitymi hodnotami a

(B) v pripade ked Obligacia s nulovym kuponom bola pévodne zlozkou
Dlhového cenného papiera, z ktorého sa vyslovne pripisuje Urok:

(1) kupodn daného Dlhového cenného papiera, ak je tento Dlhovy
cenny papier mozné identifikovat, alebo

(2) ak takyto Dlhovy cenny papier nie je mozné identifikovat,
diskontna sadzba predstavuje aritmeticky priemer vsetkych
kupdnov na vsSetkych Dlhovych cennych papieroch Emitenta
(vazenych menovitou hodnotou), ktoré s uvedené nizsie a ktoré
maju rovnaky urleny datum splatnosti ako Obligacia s nulovym
kuponom, ktord sa ma diskontovat, alebo, ak takyto Dlhovy



cenny papier neexistuje, kupdn interpolovany na tieto Uclely na
linedrnom zaklade pouzitim vSetkych Dlhovych cennych papierov
Emitenta (vazenych menovitou hodnotou), ktoré su uvedené
nizSie, s dvomi najblizSimi datumami splatnosti k datumu
splatnosti Obligacie s nulovym kuponom, ktora sa ma
diskontovat, pricom v pripade, ked diskontovana Obligacia
s nulovym kupdnom bola pévodne zlozkou Indexovanej obligacie,
su Dlhovymi cennymi papiermi, ktoré sa pouziju na tento Ucel,
vSetky Indexované obligacie Emitenta avpripade, ked
diskontovana obligacia snulovym kupdnom poévodne nebola
zlozkou Indexovanej obligacie, sa na tento Ucel pouziju vsetky
Dlhové cenné papiere Emitenta (s vynimkou Indexovanych
obligacii a Obligacii s nulovym kuponom), pricom su v kazdom
pripade denominované v rovnakej mene ako obligacia s nulovym
kupdnom, ktora sa ma diskontovat.

Vydané a nesplatené Dlhopisy. Pri urovani, ¢i drzitelia Dlhopisov s pozadovanou menovitou

hodnotou vydanych a nesplatenych Dlhopisov hlasovali za navrhovanu Upravu, alebo ¢i je
zhromazdenie drzitefov Dlhopisov zvolané na Uclely hlasovania o navrhovanej Uprave
uznasaniaschopné, sa Dlhopis nepovazuje za vydany a nesplateny, ateda neopraviuje
hlasovat za alebo proti navrhovanej Uprave ani sa nezapolitava na uUcely urcenia
uznasaniaschopnosti zhromazdenia, ak ku driu rozhodnému pre navrhovanu Upravu:

(@)

(b)

()

bol Dlhopis uz zruseny alebo doruleny na zrusenie, alebo bol vdrzbe na Ucely
opatovného vydania, ale zatial nebol znova vydany;

bol Dlhopis uz splatny v prislusny den splatnosti alebo v iny prislusny def a Emitent si uz
splnil svoj zavazok uhradit vsetky platby spojené s Dlhopisom v sulade s jeho emisnymi
podmienkami, alebo

Dlhopis je vdrzbe Emitenta, jeho organizacnej sUcasti, ministerstva alebo agentury,
alebo v drzbe spolo¢nosti, trustu alebo inej pravnickej osoby ovladanej Emitentom alebo
jeho organizacnou sucastou, ministerstvom alebo agenturou, pricom v pripade Dlhopisu
drzaného akoukolvek takouto vyssie uvedenou spolocnostou, trustom alebo pravnickou
osobou, drzitel DIhopisu nema samostatnost v rozhodovani, pricom:

(i)

(i)

drzitefom Dlhopisu na tieto Ucely je osoba zo zakona opravnend hlasovat za
alebo proti navrhovanej Uprave, alebo, ak ide o odlisny osobu, osoba, ktorej
suhlas alebo pokyn je na zaklade zmluvy priamo alebo nepriamo nevyhnutny
na to, aby zo zakona opravneny drzitel mohol hlasovat za alebo proti
navrhovanej Uprave;

spolocnost, trust alebo ina pravnicka osoba je ovladana Emitentom alebo jeho
organizacnou sucastou, ministerstvom alebo agenturou, ak Emitent alebo
akakolvek jeho organizaéna sUcast, ministerstvo alebo agentira ma pravomoc,
priamo alebo nepriamo, z titulu vlastnictva cennych papierov s hlasovacim
pravom alebo iného prava kcennym papierom, na zaklade zmluvy alebo
ziného titulu usmernovat manazment, volit alebo vymenovat vacsinu ¢lenov
predstavenstva, prip. inych osob, ktoré vykonavaju obdobnu funkciu namiesto
predstavenstva, resp. spolu s predstavenstvom tejto pravnickej osoby a



8.2.8
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8.3

iii rzitel opisu ma samostatnost vrozhodovani, ak vzmysle platnyc

(iii) drzitel Dlhop tatnost hod k ysle platnych
pravnych predpisov, pravidiel anariadeni anezavisle od jeho pripadného
priameho alebo nepriameho zavazku voci Emitentovi:

(A)  drzitel nesmie, priamo ani nepriamo, prijimat pokyny od Emitenta
o0 sposobe hlasovania o navrhovanej Uprave, alebo

(B)  je drzitel pri rozhodovani o hlasovani o navrhovanej Uprave povinny
konat v sulade s objektivnymi pravidlami obozretného podnikania
v zaujme 0s6b majucich zaujem na cinnosti drzitela alebo vo svojom
vlastnom zaujme, alebo

(@) ma drzitel fiduciarnu alebo obdobnu povinnost hlasovat o navrhovanej
Uprave v zaujme jednej alebo viacerych osob odliSnych od osoby, ktora
ma v drzbe Dlhopisy (ak tato osoba ma vtom case v drzbe akékolvek
Dlhopisy), ktoré by sa v zmysle tohto ¢lanku 8.2.7 (Vydané a nesplatené
Dlhopisy) povazovali za vydané a nesplatené).

Vydané a nesplatené Dlhové cenné papiere. Pri uréovani toho, ¢i drzitelia Dlhovych cennych
papierov s pozadovanou menovitou hodnotou vydanych a nesplatenych Dlhovych cennych
papierov inych sérii hlasovali za navrhnutd Upravu tykajucu sa viacerych sérii, alebo ¢&i je
zhromazdenie drzitelov takychto Dlhovych cennych papierov zvolané na ucely hlasovania
o navrhovanej Uprave tykajucej sa viacerych sérii uznasaniaschopné, sa dotknuty Dlhovy cenny
papier nepovazuje za vydany a nesplateny, ateda neopravnuje hlasovat za alebo proti
navrhovanej Uprave tykajicej sa viacerych sérii ani sa nezapotitava na Ulely urcenia
uznasaniaschopnosti zhromazdenia, vsulade s platnymi emisnymi podmienkami daného
Dlhového cenného papiera.

Subjekty so samostatnostou v rozhodovani. Na ucely zabezpecenia transparentnosti Emitent
okamzite po svojom formalnom ozndameni akejkolvek navrhovanej Upravy Dlhopisov, nie vSak
neskor ako 10 dni pred diiom rozhodnym pre navrhovanu Upravu, zverejni zoznam, v ktorom
identifikuje kazdu spolocnost, trust alebo inu pravnickd osobu na Ucely ¢lanku 8.2.7(c) (Vydané
a nesplatené Dlhopisy):

(@)  ktoru vtom case ovlada Emitent alebo jeho organizacna suUcast, ministerstvo alebo
agentura;

(b)  ktord v odpovedi na ziadost Emitenta uviedla, Ze je vtom Case drzitelom jedného alebo
viacerych Dlhopisov a

(c)  ktord nema vo vztahu k DIhopisom vo svojej drzbe samostatnost v rozhodovani.

Vymena a konverzia. Akakolvek riadne schvalend Uprava Emisnych podmienok sa moze
uskutocnit formou povinnej vymeny alebo konverzie Dlhopisov na nové Dlhové cenné papiere
s upravenymi emisnymi podmienkami, ak sa navrhovana vymena alebo konverzia drzitelom
Dlhopisov ozndmi pred rozhodnym drfiom na Ucely navrhovanej Upravy. Akakolvek konverzia
alebo vymena Dlhopisov realizovana na Ucely vykonania riadne schvalenej Upravy bude pre
vSetkych drzitelov Dlhopisov zavdzna.

Agent pre vypocet



8.3.1

8.3.2

8.3.3

Vymenovanie a zodpovednost. Emitent vymenuje osobu (dalej len ,Agent pre vypocet"),
ktora vypocita, ¢i navrhovana Uprava bola schvélena drzitelmi vydanych a nesplatenych
Dlhopisov s pozadovanou menovitou hodnotou a v pripade Upravy tykajicej sa viacerych sérii
drzitelmi vydanych a nesplatenych Dlhovych cennych papierov s pozadovanou menovitou
hodnotou vo vztahu ku kazdej dotknutej sérii Dlhovych cennych papierov. V pripade Upravy
tykajucej sa viacerych sérii sa za Agenta pre vypocet v suvislosti s navrhovanou Upravou
Dlhopisov a kazdej inej dotknutej série DIhovych cennych papierov vymenuje ta ista osoba.

Certifikat. Emitent poskytne Agentovi pre vypocet a pred datumom konania zhromazdenia na
UCely hlasovania o navrhovanej Uprave alebo pred datumom, ktory Emitent uréi na podpisanie
pisomného uznesenia o navrhovanej Uprave, zverejni certifikat:

(@ v ktorom uvedie celkovy menovity hodnotu Dlhopisov (a Dlhovych cennych papierov
kazdej inej dotknutej série v pripade Upravy tykajucej sa viacerych sérii) vydanych a
nesplatenych k rozhodnému dru na Ucely ¢lanku 8.2.7 (Vydané a nesplatené Dlhopisy);

(b) v ktorom uvedie celkovy menovitd hodnotu Dlhopisov (a Dlhovych cennych papierov
kaZdej inej dotknutej série v pripade Upravy tykajucej sa viacerych sérii), ktoré sa k
rozhodnému dru nepovazuju za vydané a nesplatené v zmysle ¢lanku 8.2.7(c) (Vydané
a nesplatené Dlhopisy) a

() vktorom identifikuje drzitelov Dlhopisov (a Dlhovych cennych papierov kazdej inej
dotknutej série v pripade Upravy tykajucej sa viacerych sérii), ktoré su uvedené v pism.
(b) vyssie,

pri¢om tieto Udaje sa v pripade potreby urcia v sulade s ustanoveniami ¢lanku 8.2.6 (Obligdacie
denominované vo viacerych mendch, Indexované obligacie a Obligacie s nulovym kuponom).

Pravo Agenta pre vypocet spoliehat sa na pravdivost urditych dokumentov. Agent pre vypocet
sa moOze spolahnut na informacie uvedené v certifikate, ktory mu poskytne Emitent, pricom
tieto informacie sU pre Emitenta a drzitelov DIhopisov koneéné a zavazné, pokial:

(@)  dotknuty drzitel Dlhopisov Emitentovi nepredlozi odovodnenu pisomnu namietku
tykajucu sa certifikatu eSte pred hlasovanim o navrhovanej Uprave alebo pred
podpisanim pisomného uznesenia o navrhovanej Uprave a

(b)  takato pisomna namietka, ak by bola prijata, by ovplyvnila vysledok hlasovania alebo
podpisanie pisomného uznesenia o navrhovanej Uprave.

V pripade vcasného dorucenia odovodnenej pisomnej namietky budu informacie, na ktoré sa
Agent pre vypocCet spolieha, pre Emitenta a dotknutych drzitelov Dlhopisov napriek tomu
konecné a zavazné, ak:

(a) bude tato namietka nasledne stiahnuts;

(b)  drzitel DIhopisu, ktory namietku predlozil, nezacne konanie o namietke pred prisluSnym
sudom do 15 dni od zverejnenia vysledkov hlasovania alebo podpisaného pisomného
uznesenia o navrhovanej Uprave, alebo

()  prislusny sud nasledne rozhodne, Ze ndmietka nie je odévodnena, alebo zZe by v Ziadnom
pripade neovplyvnila vysledok hlasovania alebo podpisanie pisomného uznesenie o
navrhovanej Uprave.



8.3.4

8.4

8.4.1

8.4.2

8.4.3

8.4.4

Zverejnenie. Emitent zabezpeci, aby vysledky vypoctov uskutoénenych Agentom pre vypocet
v suvislosti s navrhovanou Upravou boli zverejnené okamzite po zvolani zhromazdenia
drzitelov Dlhopisov, ktoré méa o danej Uprave rozhodnut, pripadne po stanoveni datumuy,
ktory Emitent urcil na podpisanie pisomného uznesenia o danej Uprave.

Zhromazdenia drzitelov DlIhopisov; Pisomné uznesenia

Vseobecné ustanovenia. NizSie uvedené ustanovenia, ako aj akékolvek dodatocné pravidla
prijaté azverejnené Emitentom, pokial sU vsulade snizSie uvedenymi ustanoveniami,
budu platit pre akékolvek zhromaZzdenie drzitelov Dlhopisov zvolané na Ucely hlasovania o
navrhovanej Uprave a pre akékolvek pisomné uznesenie prijaté v suvislosti s navrhovanou
Upravou. Akykolvek uUkon, ktory ma vzmysle tohto ¢lanku 8.4 (ZhromaZdenia drzitelov
Dlhopisov; Pisomné uznesenia) vykonat Emitent, m6ze namiesto neho vykonat zastupca
konajuci v mene Emitenta.

Zvolanie zhromazdenia. Zhromazdenie drzitelov Dlhopisov:

(@  moze byt kedykolvek zvolané Emitentom a

(b)  zvola Emitent, ak vsuvislosti sDlhopismi nastal Pripad neplnenia, ktory pretrvava
aozvolanie zhromazdenia pisomne poziadaju drzitelia Dlhopisov predstavujucich
najmenej 10 % celkovej menovitej hodnoty vtom case vydanych a nesplatenych
Dlhopisov.

Oznamenie o zvolani zhromazdenia. Emitent zverejni ozndmenie o zvolani zhromazdenia
drzitelov Dlhopisov najneskdér 21 dni pred datumom konania zhromazdenia a v pripade
odroceného zhromazdenia najneskor 14 dni pred datumom konania odro¢eného zhromazdenia.
V oznameni:

(a) uvedie Cas, datum a miesto konania zhromazdenia;

(b)  uvedie program zhromazdenia a kvérum pre uznasaniaschopnost zhromazdenia, ako aj
text uzneseni, ktoré ma zhromazdenie prijat;

(c)  uvedie rozhodny den na uclely konania zhromazdenia, ktory nesmie byt skor ako pat
Pracovnych dni pred datumom konania zhromazdenia, a doklady, ktoré drzitel DIhopisov
musi predlozit, aby bol opravneny zic¢astnit sa zhromazdenia;

(d)  uvedie formu listiny, ktorou sa udeluje splnomocnenie na konanie vmene drzitela
Dlhopisov;

(e)  urdi akékolvek dodatocné pravidld, ktoré Emitent prijal v sivislosti so zvolanim a
organizovanim zhromazdenia a v pripade potreby aj podmienky, za akych sa Uprava
tykajuca sa viacerych sérii bude povazovat za splnenu, ak bude schvalena pre niektorg,

ale nie vSetky dotknuté série Dlhovych cennych papierov a

(f) uvedie osobu, ktora bola vymenovana ako Agent pre vypocet pre kazdy navrhovanu
Upravu, o ktorej sa ma na zhromazdeni hlasovat.

Predseda. Predsedu prislusného zhromazdenia drzitelov Dlhopisov vymenuje:

(a) Emitent, alebo



8.4.5

8.4.6

8.4.7

8.4.8

8.4.9

(b)  ak Emitent predsedu nevymenuje alebo ak osoba nominovana Emitentom nie je na
zhromazdeni pritomnd, drzitelia Dlhopisov predstavujicich viac ako 5o % celkovej
menovitej hodnoty v tom case vydanych a nesplatenych Dlhopisov, ktori su zastUpeni na
zhromazdeni.

Uznasaniaschopnost. Ak zhromazdenie nema kvérum potrebné pre jeho uznasaniaschopnost,
zhromazdenie neprerokuje ziadnu zalezitost okrem volby predsedu zhromazdenia, ak ho
nevymenoval Emitent. Zhromazdenie drzitelov Dlhopisov, na ktorom sa bude hlasovat o
navrhovanej Uprave, bude uznasaniaschopné:

(@)  vo veci predstavujucej vyhradenu zalezitost ak sa ho zUcastni jedna alebo viac oséb,
ktoré su drzitelmi Dlhopisov predstavujucich najmenej dve tretiny celkovej menovitej
hodnoty v tom Case vydanych a nesplatenych Dlhopisov a

(b)  vinej ako vyhradenej zdlezitosti ak sa ho zUcastni jedna alebo viac os6b, ktoré su
drzitelmi Dlhopisov predstavujucich najmenej 5o % celkovej menovitej hodnoty vtom
Case vydanych a nesplatenych Dlhopisov.

Odrocené zhromazdenie. Ak ani do tridsiatich minUt od ¢asu urdeného pre zaciatok konania
zhromazdenia nie je zhromazdenie uznasaniaschopné, zhromazdenie mozno odrodit najviac o
42 a najmenej o 14 dni, podla rozhodnutia predsedu zhromazdenia. OdroCené zhromazdenie
bude uznasaniaschopné, ak sa ho zUcastni jedna alebo viac 0s6b, ktori su drzitelmi Dlhopisov
predstavujucich:

(@)  najmenej dve tretiny celkovej menovitej hodnoty v tom case vydanych a nesplatenych
Dlhopisov na Ucely navrhovanej Upravy vo vyhradenej zalezitosti a

(b)  najmenej 25 % celkovej menovitej hodnoty vtom case vydanych a nesplatenych
Dlhopisov na Ucely navrhovanej Upravy v inej ako vyhradenej zalezitosti.

Pisomné uznesenie. Pisomné uznesenie podpisané drzitelmi pozadovanej vacsiny Dlhopisov,
alebo vich mene, bude platné na vsetky uUcely, ako keby Slo ouznesenie prijaté na
zhromazdeni drzitefov Dlhopisov, riadne zvolanom akonanom vsulade stymito
ustanoveniami. Pisomné uznesenie mdéze mat podobu jedného alebo viacerych dokumentov
podobnej formy, pricom kazdy je podpisany jednym alebo viacerymi drzitelmi Dlhopisov,
alebo v ich mene.

Opravnenie hlasovat. Akakolvek osoba, ktord je krozhodnému driu na Ulely navrhovanej

Upravy drzitelom vydaného a nesplateného Dlhopisu, ako aj akdkolvek osoba k rozhodnému
dnu na Ucely navrhovanej Upravy riadne splnomocnena drzitelom vydaného a nesplateného
Dlhopisu, je opravnena hlasovat o navrhovanej Uprave na zhromazdeni drzitelov Dlhopisov
a podpisat pisomné uznesenie o navrhovanej Uprave.

Hlasovanie. Kazda navrhovana Uprava bude predloZzena na schvalenie drzitefom vydanych a

nesplatnych Dlhopisov, ktori sU zastUpeni na riadne zvolanom zhromazdeni, alebo na
schvélenie drzitelom vSetkych vydanych a nesplatenych Dlhopisov prostrednictvom
pisomného uznesenia bez potreby zvolat zhromazdenie. Drzitel mo6ze v pripade kazdej
navrhovanej Upravy odovzdat taky pocet hlasov, ktory sa rovna menovitej hodnote vydanych a
nesplatenych Dlhopisov v jeho drzbe. Na tieto Ucely:

(@) v pripade Upravy tykajucej sa viacerych sérii, ktorej predmetom su DIhové cenné papiere
denominovanie vo viacerych menach, menovita hodnota kazdého Dlhového cenného
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8.4.11
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8.4.13

papiera sa urci v sulade s ¢lankom 8.2.6(a) (Obligdcie denominované vo viacerych mendch,
Indexované obligacie a Obligacie s nulovym kupénom);

(b) v pripade Upravy tykajucej sa viacerych sérii, ktorej predmetom je Indexovana obligacia,
menovita hodnota kazdej takejto Indexovanej obligacie sa ur¢i vsulade s ¢lankom
8.2.6(b) (Obligacie denominované vo viacerych mendch, Indexované obligacie a Obligdcie
s nulovym kupdnom);

() vpripade Upravy tykajuce] sa viacerych sérii, ktorej predmetom je Obligacia s nulovym
kupdnom, ktora pdévodne nebola zlozkou Indexovanej obligacie, menovitd hodnota
kazdej takejto obligacie s nulovym kupdnom sa urci v sulade s ¢lankom 8.2.6(c) (Obligdcie
denominované vo viacerych mendch, Indexované obligdcie a Obligacie s nulovym kupénom)
a

(d)  vpripade Upravy tykajucej sa viacerych sérii, ktorej predmetom je Obligécia s nulovym
kupdnom, ktord pévodne bola zlozkou Indexovanej obligacie, menovita hodnota kazdej
takejto Obligacie snulovym kupdnom sa urci vsulade sclankom 8.2.6(d) (Obligacie
denominované vo viacerych mendch, Indexované obligdcie a Obligacie s nulovym
kupénom).

Splnomocneni zastupcovia. Kazdy drzitel vydaného a nesplateného Dlhopisu m&ze na zaklade
pisomného dokumentu podpisaného drzitefom a doru¢eného Emitentovi najneskor 48 hodin
pred ¢asom uréenym na konanie zhromazdenia drzitelov Dlhopisov alebo na podpisanie
pisomného uznesenia splnomocnit akukolvek osobu (dalej len ,Splnomocneny zastupca®) na
konanie vmene drzitela v suvislosti sakymkolvek zhromazdenim drzitelov Dlhopisov, na
ktorom je drzitel opravneny hlasovat, alebo na podpisanie akéhokolvek pisomného uznesenia,
ktoré je drzitel opravneny podpisat. Vymenovanie Splnomocneného zastupcu dokumentom
v inej forme ako dokument pripojeny k oznameniu o zvolani zhromazdenia nie je na tieto Ucely
platné.

Pravne Ucinky aodvolanie Splnomocneného zastupcu. Splnomocneny zastupca riadne
vymenovany v sulade svyssie uvedenymi ustanoveniami sa bude, za predpokladu splnenia
podmienok podla ¢lanku 8.2.7 (Vydané a nesplatené Dlhopisy) a iba pocas platnosti udeleného
splnomocnenia, povazovat (a osoba, ktora ho splnomocnila, sa nebude povazovat) za drzitela
Dlhopisov, ktorych sa udelené splnomocnenie tyka, pricom kazdy hlas odovzdany
Splnomocnenym zastupcom sa bude povazovat zaplatny bez ohladu na pripadné
predchadzajuce odvolanie alebo zmenu tohto splnomocnenia, pokial Emitentovi nebolo
dorucené ozndmenie, resp. pokial nebol inak informovany o zruseni alebo zmene
splnomocnenia najneskor 48 hodin pred casom urcenym ako zaciatok konania zhromazdenia,
na ktorom Splnomocneny zastupca zamysla hlasovat, resp. pred ¢asom urdenym na
podpisanie pisomného uznesenia.

Zavaznost. Uznesenie riadne prijaté na zhromazdeni drzitelov, ktoré bolo zvolané a konané
v sUlade s tymito ustanoveniami a pisomné uznesenie riadne podpisané pozadovanou vac¢sinou
drzitelov Dlhopisov budu zavazné pre vsetkych drzitelov Dlhopisov bez ohladu na to, ¢i dany
drzitel bol alebo nebol pritomny na zhromazdeni, ¢i hlasoval za alebo proti uzneseniu alebo i
podpisal pisomné uznesenie.

Zverejnenie. Emitent bez zbytocného odkladu zverejni vSetky riadne prijaté uznesenia a
pisomné uznesenia.



8.5 Zjavna chyba a technické zmeny Emisnych podmienok

Bez ohladu na akékolvek iné ustanovenie tychto Emisnych podmienok, tieto Emisné podmienky mozu
byt upravené Emitentom bez sUhlasu drzitelov Dlhopisov:

(a) s cieflom opravit zjavnu chybu alebo odstranit nejasnost, alebo
(b) ak je zmena formalneho alebo technického charakteru.
Emitent zverejni detaily akejkolvek Upravy Dlhopisov v zmysle tohto ¢lanku 8.5 (Zjavnd chyba

a technické zmeny Emisnych podmienok) do desiatich dni odo dna, kedy takdto zmena
nadobudne U¢innost.

8.6 Zverejnenie

8.6.1 Oznamenia a ostatné zalezitosti. Emitent zverejni vSetky oznamenia a iné zalezitosti, ktoré sa
musia zverejnit podla vyssie uvedenych ustanoveni podla ¢lanku 12 (Ozndmenia).

9. Dodatocna emisia DIhopisov

Emitent si vyhradzuje pravo uskutonit dodatocnu emisiu k tejto emisii (bez sUhlasu Drzitelov) a to
vydanim dalsim dlhopisov, ktoré budu s Dlhopismi zamenitelné (t.j. budU rovnaké predovsetkym v
suvislosti s Emisnymi podmienkami, konecnou splatnostou a Urokovou sadzbou).

10. Premléanie

Naroky vodi Emitentovi suvisiace s Dlhopismi budyU premlcané, ak nebudi predlozené k Uhrade do
desiatich rokov (v pripade istiny) a piatich rokov (v pripade Uroku) od prislusného dna ich splatnosti a to
na zaklade zdkonnej lehoty stanovenej préavom Svajiarska.

11. Kotovanie

Emitent vynalozi maximalne Usilie na zabezpedlenie toho, aby boli Dlhopisy kotované na Svajciarskej
burze cennych papierov SIX Swiss Exchange a aby boli Dlhopisy na tejto burze cennych papierov
kotované pocas celej doby platnosti Dlhopisov.

12. Oznamenia

Vsetky ozndmenia tykajuce sa Dlhopisov zverejni banka UBS AG v mene Emitenta (i) na internetovej
stranke Svajciarskej burzy cennych papierov SIX Swiss Exchange, kde sa v suUclasnosti oznamenia
zverejnuju: http://www.six-swiss-exchange.com/news/official_notices/search_en.html, (ii) v pripade, ze
Dlhopisy maju podobu listinného Trvalého globalneho dlhopisu, prostrednictvom akéhokolvek
prislusného zUctovacieho systému, v ktorom je tento listinny Trvaly globalny dlhopis vedeny a
prostrednictvom ktorého sa Dlhopisy zUCtovavaju (ak je to mozné, podla akychkolvek platnych
prevadzkovych postupov), alebo (i) inak podla predpisov Svajciarskej burzy cennych papierov SIX Swiss
Exchange, platnych pravnych predpisov a/alebo nariadeni.

13. Rozhodné pravo, sudna pravomoc, agent pre doruc¢ovanie pisomnosti, vzdanie sa imunity

Podoba a vyklad Dlhopisov sa riadi $vajciarskym pravom.


http://www.six-swiss-exchange.com/news/official_notices/search_en.html

O akomkolvek spore, ktory moze vzniknut v suvislosti s Dlhopismi medzi Drzitelmi na jednej strane a
Emitentom na druhej strane, sa rozhodne podla Svajciarskeho prava, so stdnou pravomocou v Ziirichu,
Svajciarsko.

Emitent neodvolatefne vymenoval velvyslanca Slovenskej republiky v Berne, Thunstrasse 63, 3074 Muri
b. Bern, Svajciarsko za agenta pre doru¢ovanie pisomnosti v sivislosti s Dlhopismi vo Svajéiarsku. Ak
Emitent nebude mat z akéhokolvek dévodu takéhoto agenta vo Svajéiarsku, okamzite vymenuje
nahradného agenta pre dorucovanie pisomnosti a oznami tUto skutocnost Drzitelom. Nic¢ z toho, co je
uvedené v tychto Emisnych podmienkach, nebude mat ziadny vplyv na pravo ktoréhokolvek Drzitela
dorucit pisomnosti akymkolvek inym sp6sobom povolenym zakonom.

V rozsahu, vakom sa na Emitenta alebo akékolvek jeho vynosy, aktiva alebo majetok vztahuje
akakolvek imunita voci sutdnemu konaniu, imunita voci sudnej pravomoci akéhokolvek takéhoto suduy,
voci zapoditaniu, zabaveniu pred vynesenim rozsudku, zabaveniu na pomoc pri vykone rozsudku, alebo
voci vykonu rozsudku alebo akémukolvek inému pravnemu alebo sudnemu procesu alebo prostriedku
napravy, avrozsahu, vakom sa vakejkolvek takejto jurisdikcii takato imunita prizna, sa Emitent
neodvolatelne vzdava tejto imunity v najvd¢Ssom moznom rozsahu, povolenom podla prava prislusne;
jurisdikcie. Takéto vzdanie sa imunity zaklada len obmedzené a konkrétne vzdanie sa zo strany Emitenta
na Ucely tychto Podmienok a za ziadnych okolnosti sa nebude vykladat ako vseobecné vzdanie sa
imunity zo strany Emitenta, ani za vzdanie sa imunity vo vztahu ku konaniam, ktoré nesuvisia s
Dlhopismi.

Bez ohladu na vysSie uvedené maju prostriedky, aktiva, prava a vSeobecny majetok vojenského
charakteru v sprave vojenskych a obrannych Uradov a organov Slovenskej republiky, ktoré sa podielaju
na obrane Slovenskej republiky; nerastné bohatstvo, podzemné vody, prirodné zdroje avodné toky
Slovenskej republiky, nachadzajice sa na Uzemi Slovenskej republiky, podla pravneho poriadku
Slovenskej republiky imunitu voci exekucii a zabaveniu a nijaké rozhodnutie takejto podstaty ani vyssie
uvedené vzdanie sa nepredstavuju vzdanie sa takejto imunity, ani ziadnej inej imunity voci exekucii alebo
zabaveniu alebo procesu takéhoto charakteru vo vztahu k diplomatickym misiam Slovenskej republiky
v akejkolvek jurisdikcii mimo Slovenskej republiky alebo vo vztahu k aktivam Slovenskej republiky, ktoré
su potrebné na riadne fungovanie Slovenskej republiky ako nezavislého Statu.

14. Pravomoci banky UBS AG

Banka UBS AG je opravnena dohodnut sa na zmene alebo dohode Emisnych podmienok bez suhlasu
Drzitelov, ktoré budu podla nazoru banky UBS AG formalnej, bezvyznamnej alebo technickej povahy
alebo sa uskutocnia za Ucelom opravy zjavnej chyby.

V suvislosti s vykonom uvedenych pravomoci banka UBS AG neprihliada na dosledky, ktoré mézu
Drzitefom vzniknut v suvislosti sich vykonom ato zdo6vodu, ze za akymkolvek Ucelom budu mat
jednotlivi Drzitelia trvaly pobyt alebo domicil, resp. budu inak spojeny a podliehat sudnej pravomoci
akéhokolvek konkrétneho Uzemia.

Strany sa vyslovne dohodli, Ze vSetky vykonané Ukony a akéhokolvek dohody, vzdanie sa prav alebo
opravnenia, ktoré banka UBS AG vykona podla tohto ¢lanku 13, budu konecné, neodvolatelné a zavazné
pre vSetky strany bez toho, aby bolo potrebné ziskat akéhokolvek potvrdenie alebo registraciu.



